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商业性小额贷款公司能惠及三农和微小客户吗?

杨虎锋 何广文
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摘 要: 利用 -! 家小额贷款公司的调查数据，剖析小额贷款公司的业务活动特征和影响小额

贷款公司贷款覆盖深度的因素。通过描述统计和计量模型分析，研究发现: 小额贷款公司倾向于服

务微小企业和农村大户，其贷款以短期、非信用贷款为主，利率水平较高; 采用的信贷技术、营业费

用率、所在地区经济发展水平和金融市场的竞争程度对TD�(，) Tj�10. -8.742857 Tm�45.11882显著





比例超过资本净额的 -



-E 小额贷款公司贷款期限相对较短，短期贷款占比较高

在调查样本中，只有 = 家小额贷款公司提供了贷款期限结构的情况，详见表 ,。这 = 家小额贷款公

司发放的贷款基本为



公司的规模。为了控制贷款客户数量、降低贷款的管理成本，资产规模大的小额贷款公司更倾向于发放

大额度的贷款，而资产规模较小的小额贷款公司更倾向于发放较小额度的贷款。
第二，信用贷款占比与小额贷款公司的平均单笔贷款金额呈负相关关系。信用贷款占比指小额贷

款公司总贷款余额中信用贷款所占比例。小额贷款公司为了控制贷款风险，设定的信用贷款的额度通

常比其他类型的贷款小; 同时，信用贷款的客户多为微小客户，而微小客户的单笔贷款需求金额也相对

较小，这些因素使得信用贷款占比较高的小额贷款公司平均贷款金额相对较小。
第三，资产回报率与小额贷款公司的平均单笔贷款金额呈正相关关系。资产回报率是小额贷款公

司净利润与平均总资产的比率。小额贷款公司为了提高贷款的收益率，倾向于发放较大额度的贷款，降

低单位贷款的管理成本，进而提高资产回报率。
第四，营业费用率与小额贷款公司的平均单笔贷款金额呈负相关关系。营业费用率是营业费用与

平均贷款余额的比值，是最常用的衡量微型金融机构运作效率的指标，这个比率越低，意味着微型金融

机构效率越高。小额贷款公司为了降低营业费用率，发放较大额度的贷款，使得营业费用率较低的小额

贷款公司平均贷款金额较高。
!E 外部因素

第一，所在地经济发展水平与小额贷款公司的平均单笔贷款金额呈正相关关系。经济发展水平较

高的地区，经济主体较少因金额较小的资金而产生借贷需求，因此这些地区的贷款需求规模相对较大;

而在经济相对落后的地区，经济主体的经营规模相对较小，资金需求规模也相对较小。
第二，金融市场的贷存比与小额贷款公司的平均单笔贷款金额呈正相关关系。金融市场贷存比较

高的地区，



表 + 自变量的描述性统计

变量名 单位 均值 标准差 最大值 最小值

总资产 万元 #=&-$E &$ #+,%#E != +#=!$E -# #",#E #-
信用贷款比率 l #"E ,# !-E %% #""E "" "E ""
资产回报率 l %E ++ ,E &= !=E #, "E ,=
营业费用率 l ,E $- $E ,+ #-E $! "E !+
人均国内生产总值 万元 -E $+ !E %+ #$E =! "E +!
金融机构贷存比 l +#E #% #,E "$ %$E &! $%E "+

( 三) 估计结果与分析

本文借助 H<HH #+E " 软件，按照模型的设定形式进行回归分析，最后的估计结果见表 &。
表 & 模型估计结果

线性模型 左对数模型 双对数模型

>( 常数项)
+=E =,#

( "E &+!)
!E %&#

( -E "$=)
3 #E $&$

( 3 "E ,,+)

总资产
"E ""#

( 3 "E =&!)
3 $E ,!+) 3 =
( 3 "E $-+)

3

G9 总资产 3 3
"E "#!

( "E ",$)

信用贷款占比
3 #,$E "!%

( 3 !E !"+) ＊＊

3 !E &%-
( 3 -E %=%) ＊＊＊

3 !E =%!
( 3 -E $!") ＊＊＊

资产回报率
3 ,="E !%"

( 3 #E ,+&)
3 #E ,-+

( 3 "E ,#%)
3 !E "!,

( 3 "E =$$)

营业费用率
3 #-"&E =,!

( 3 !E %$+) ＊＊＊

3 #"E ,"&
( 3 !E ="&) ＊＊

3 #"E ,#,
( 3 !E !%$) ＊＊

人均国内生产总值
"E ""!

( !E =&%) ＊＊

#E !+-) 3 ,
( !E =!!) ＊＊＊ 3

G9 人均国内生产总值 3 3
"E -+-

( #E &+") A

金融机构贷存比
#&=E ",%
( #E ,$#)

!E -!!
( !E $+!) ＊＊

!E #=,
( !E "&#) ＊＊

调整后的 I! 值 "E $"= "E ,#% "E -%!
; 统计量 -E "&=＊＊＊ &E ,,%＊＊＊ +E ++"＊＊＊

注: 括号内数值为 7 统计量。

通过三个模型回归结果的比

较可以发现，各模型的拟合结果

基本一致，三个模型在调整后的

I! 和 ; 值等方面存在一定差异，

左对数模型的拟合效果相对较

好，因此，本文采用左对数模型的

结论来进行讨论。
第一，资产规模对小额贷款

公司的平均单笔贷款金额没有显

著影响，说明不同规模的小额贷

款公司所服务的客户群体没有明

显差异。这可能是因为: 一方面，

虽然小额贷款公司的资产规模在

快速扩大，但整体规模还相对较

小。在所有样本公司中，资产规

模排名前十的小额贷款公司平均

资产规模为 -E $# 亿元，贷款余额

笔数平均为 -#-E ! 笔，客户数量

尚未达到超出小额贷款公司管理能力的程度，小额贷款公司还不会有意识地控制客户规模。另一方面，

规模较小的公司也可能平均贷款额度较大，这与公司的市场定位有关，如某小额贷款公司资产规模为

#E "$ 亿元，但其贷款余额笔数仅为 !# 笔，平均贷款余额达 -+" 万元，在 !# 笔贷款中，金额为 ,"" 万的贷

款达 #% 笔，占贷款余额笔数的 %"E -+l 。因此，在现有条件下，公司规模对小额贷款公司的平均贷款余

额没有显著影响。
第二，信用贷款占比对小额贷款公司平均单笔贷款金额有显著的负向影响，说明信用贷款占比越高

的小额贷款公司其单笔贷款平均余额越小，越倾向于服务微小客户。与非信用贷款相比，相同金额的贷

款，信用贷款的风险较大，为了控制贷款风险，小额贷款公司严格限定信用贷款的额度，超过一定额度则

需要客户提供抵质押品或担保; 获得信用贷款的客户大部分为不能提供抵质押品和担保的客户，这部分

客户的收入水平相对较低，所需的贷款额度较小，因此，信用贷款占比较高的小额贷款公司单笔贷款平

均余额较小。
第三，资产回报率对小额贷款公司的平均单笔贷款金额没有显著影响，说明不同盈利能力小额贷款

公司之间的平均单笔贷款金额的差异不显著。一方面，客户议价能力的差异会影响小额贷款公司的利

率水平，贷款规模越大的客户议价能力越强，收取的贷款利率相对较低，影响小额贷款公司的收益; 另一

方面，小额贷款公司的贷款管理能力也会影响其贷款收益。因此，小额贷款公司追求较高的投资回报，
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并不会单纯地依赖提高贷款规模。
第四，营业费用率对小额贷款公司平均单笔贷款金额有显著的负向影响，说明营业费用率较低的小

额贷款公司的平均单笔贷款金额较大。为了控制贷款成本，提高公司的运作效率，小额贷款公司有提高

单笔贷款金额的倾向，可以说，小额贷款公司对利润的追求和服务微小客户有一定的冲突，这需要公司

的股东和管理层在两个目标间进行平衡。
第五，所在地经济发展水平与小额贷款公司平均单笔贷款金额有显著正相关关系，说明小额贷款公

司所在地经济发展水平越高
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