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美国 SBA 小企业信贷融资服务模式及其对我国的启示
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� ெࣣ·ݮ

6%$ ᆙϦ٫ပ �� տّྜ͗٤ēୣᄯᄐࠄ౿໌ރ୲ྜకᆇ

ԅ͗٤ပ � ّēדιಾᆇ·ඹԁ͗٤ď2IILFH RI &DSLWDO

$FFHVVĐcӞפຢڕस͗٤ď2IILFH RI &UHGLW 5LVN 0DQDJHPHQWĐ

ۤᆇ͗٤ď2IILFH RI ,QYHVWPHQWĐēדιน໌୲ྜඔ٢Ϣලٟ

ટՇสԅڂۤႯ௪फకᆇēୣᄯڟ੦ᆫӖcੋآ؍ᆫڜԅ໌

୲ྜకᆇಾྜӞफకᆇdၽྜӞफకᆇᄯē

ఆԉĐcӞࣛఆّۤݧౄͧࣳ࠙ࣛఆď໌୲ྜ߸ߏڑ 6%$ē6%$ ճྡྷ

ՇΑैӞࣛࠩӤ ďͬ໌ฑӞࣛܣޙ҂ෳĐdಃைӞࣛ໌୲ྜ༓ྑඔ

߬ྜܣޙೠē༓ྑ੍೭ඹڶઇ໔ؘަᆇၗࣿՎંົ؞ēྻރອ

ރۥಾྑТ೭ఢߏڑcԗགྷଶԉēܣޙԅю·၇cӞࣛರဈ॓ڑ

ನЪܮუΓӞࣛdӞࣛఆඹדڶࣿ૱ծົ؞Ӟࣛಃைಾਁᆠᆑ

ಆඨۤߑ 6%$ ԅྑௐē6%$ ԅࢅІऀྦྷߜဟӞࣛఆԅ૱ծdճဟઊ

໔ပყჾ֟ႺஎॏӬઔྻݦԄћ༣ืՇకᆇᄆћԅྜົંࣿ

ഊē6%$ ԅྜӞࣛܣޙಾྡྷّߏڑԅకᆇාࡅdંē6%$ ԅᅖ

ྑӞకᆇ੦ͧࣳ ��D�Ӟࣛܣޙď��D� /RDQ 3URJUDPĐc

&'&���� Ӟ ࣛ ޙ ܣ ď
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� 6%$ Ӟకᆇ੦

��� ��D�Ӟࣛܣޙ

��D�Ӟࣛܣޙಾ 6%$ ᆫᅖྑԅྜӞࣛંົܣޙēဎဟୣပ

ٗަݣԅӞٲࠒēྻַࣚަٗރԅᆇٌඨۤߑӞγᅹēྻࢶ

ਁᆠٗӖֳถԅకᆇ༓ྑd��D�ӞࣛܣޙԅӞࣛఆᅖྑಾྻރ

ୣٌۦԅӞࣛఆԉē࠙ࣛఆ༓ྑਁᆠӞࣛఆඔѻԅඨۤߑ 6%$ ԅ

ྑௐē6%$ ຢē6%$פՇΑैԅӤͬēఢ֟ಓྡྷိٓߜ ӞࣛఆЪߜ

ؑྡྷՇΑैԅӞࣛē࠙ࣛఆྦྷ௶ճӞࣛပЪؑ႓ఉďߎ �Đd

ಃை

ٓိྡྷՇΑैӤͬ
Ӟࣛᆇࠡ
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ભԅӞࣛඔЪೌܮྡྷՇԅΑैဈēωྑௐୣၽӞࣛసભઝ

၇ᄆؑd

ď�Đԗགྷġ6%$ ฌਤྡྷΓ ��D�Ӟࣛ՛ࢇճ̝௦ēӬಾྙϢ

ԅࢶ੶ົӞࣛಃைēྑௐൎပࢇಾ࿙นԗགྷϢᆠ֗ࠧࠧݖ

ԗགྷ՛ྑၽӞࣛᄯѩדຣēᄐӾୣޮᄔူӞࣛ֍ອӲēకᆇົ

ંൎပڂՊ՛༓ྑّࠩఆӤͬēਤّఆԅഒပᆇСྙࢶટ΄ԗགྷd

ď�Đಃைඨߑġ��D�Ӟࣛඨߑᅖྑͧࣳྻຏੋֺދġྡྷಾڟ੦

࿙ഭē6%$ ̟ზၔٝఆݧრྜೌదϢලēճϢලྜԅӞࣛඨ

ပٝᆴЦڳĢ֝ಾ୲ྜΡ༖ྻॆนંԅĢసಾၽਥדܣॴࠩߑ

ൎēᅖྑ࠼ၽਥݧڳრඹڶഅೌcರဈਥڳСଶcၐϫॸۤघՎ

ॏԉճਥޖ࠼ڳСಓݾݲ٪Ģങಾ՟ोൎပய࠼Ģ๔ಾၽ

௦ֳڳถઝωਠပၽ੶ྡྷྜক့ပծĢঢಾྻࢶಾ՟ᆇc

֥dҮෳē6%$ୣݧᆇۦcݤۦ ರဈֳถcރճᆇࠡဈාܮ

࠙ࣛఆّఆӤͬԉֺੋပམٌඨݧߑຫᄥd

��� &'&���� Ӟࣛܣޙ

ڶԙϢලಀԅбڳβϣਥڶඹܣޙ؞ ��� ٤ٌ֟ۦԅޥ

ഓď&HUWLILHG 'HYHORSPHQW &RPSDQ\ē&'&Đน໌୲ྜඔ٢Щc

ႏԉd؟৹ۤٳՇॆԅకᆇēྻဈဟճිԙcּСcಁԉԅڅ

ٌۦڶᅖྑඹܣޙ؞ēܣޙ؞ಃைྻࢶӖտॆԅ໌୲ྜ՛ࢇ

ᆴdྡྷۦӞࣛఆୣݧ٤ഓူٌ֟ۦ٤ഓࣿಬಠēუ໔֟

͎ࣿഊēୣݧӞࣛఆߜนకᆇົંඔ٢ ���ԅᆇࠡēωᆴน

ڶ٤ഓ֟Ϣбٌ֟ۦԛྡྷഈสႯఆēંົ؞ ���ົંకᆇ֍
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էԅႯ௪ďဎ 6%$ ٓိ ����ӤͬĐࣿඔ٢ᆇࠡēωᆴนંົ؞ԛ֝

ഈสႯఆē࠙ࣛఆ႕༓ᆑѴ ���ԅົંకᆇᆇࠡēωٔ୲ྜ֟Ⴚ

ߎխԅϢලඔ٢ٗտԅᆑပᆇࠡďࠈ �ĐdဈဟԙСົંԅకᆇ

ຫࢶӒ �� ભēӖಁԉྡྷ͎ၽ ��l�� ભԉdܣޙ؞ԅᅖྑં

ԅಾඹڶᄆћ໌୲ྜ֟Ⴚۤಀ֟ޖ࠼Ⴚēࣿಬຣྜࣴۤྜ

႙Щēకᆇົં༓ю٤٫ჿІંγēఢకᆇ֍էူົંࠋટ߈

૦ԉᄗγ٬ڋēҮෳēਤݦԄ 6%$ Ӥͬࠡ֍֍է ��� ฃਥ၍Ԅҗ

ႏͬݧঝྡྷّಀصྜสԉdܣޙ؞ॴ༘տෳڳᆇఆࠩ

ᆇྻݦԄྭᆇٌԉd

100%
Ⴏ௪Ӥͬ ⼒ऎݙ

CDC

ୣݧ

Ӟࣛఆ

SBA ಀઝ໌୲ྜ

ďᆑѴ 10%ᆇࠡĐ

ಀݖᆇఆ

Ⴏ௪కᆇ
·ࠡcॆ 

ᆴۦંົ

40%ົં

కᆇӞࣛ

50%ົં

కᆇӞࣛ ჿІંγ

ಀޖ࠼

૦߈ટࠋ

႙ަྜ

……

 � &'&���� Ӟࣛܣޙၮᆴ੦

��� ໌ฑӞࣛܣޙ

ԅڳβϣਥڶඹܣޙ؞ ��� տׄޥॆᄯٲݯࠚนؙcర

ಽ௵cԎೌదრcࢋఆc໌୲ྜᅖԉඔ٢ ���l����� ਥ၍ԅ໌֍
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Ӟࣛē଼࢈ਤΓӞࣛڟ੦ၽ ����� ਥ၍ᆰဗd6%$ ྡྷ͎ٓိׄॆ

ᄯٲݯࠚᆫտ �� ฃਥ၍ԅᆇࠡ֍էēωඹׄڶॆᄯߜٲݯࠚ

ᆇׂࠡ֟ٓ࠙ࣛఆēუ໔ׄॆᄯྻ͎ྡྷٲݯࠚಀนߙ҄ݮोē

ωပ࠙Ӟރྻི࠼ટٴඔڕ٢सۤޏ೬ֺੋԅԉdᆇࠡྻࢶ

ဈဟྡྷ͎ԅྜဈාӬϢટဈဟٳᄢּСݧЪܮႯēॆඹڶ

࿐௲Շēྡྷ͎ၽ ��l���ᄍēᆫغӞࣛᄻϢбڶ � ભēܣޙ؞



- 9 -

ྡྷಾပய՟ोԅٝᆴຂd6%$ ᆴนqစࡒ͙॓ٲݯrē

ڳͱٝᆴē௦ݘᆙහؕ႓ۤࠄЩဎᆙහఉēᄐࡥୣ �� ّԙࡥ

ԅؕ႓ఆྙ௦Ϧဎᆙහఉēωၽ௦ਥಁڳပ �� ّᄐ೫͗٤ēน

௦ਥ໌ڳ୲ྜಃைඔ٢͚ᅙdලನူܮӖ२Ӟࠡకރྻٲݯ

бڶ ��� ԅޥ &'& ٤ഓۤбڶ ��� ۦोॴߙٲݯࠚԅׄॆᄯޥ

ᆴڑຂēટַڜٴԙಇదӾ໌୲ྜ֟Ⴚ့ēॴ໌ࠓ୲ྜّܤ༓

ௐēωඔ٢උՇ͚ᅙd

֝ಾඔ٢տ၍ܤcّܤӞకᆇd6%$ ճϢලྜক့

໌୲ྜࠩॴੜ௲דܣēωඹڶ �ďDĐӞࣛܣޙc&'&���� Ӟࣛޙ

ԅӞకܤԉճϢලᆇࠡဈාԅ୲ྜඔ٢ॴտ၍ܣޙc໌ฑӞࣛܣ

ᆇdैఢճঌྜ໌୲ྜcᄥႏྜ໌୲ྜcѻࣇෳਘ໌୲ྜc

ԙСົં໌୲ྜԉē՛ٓိϢලफԅӞకᆇdҮෳēྙน

Ϣල֟Ⴚࠈխ໌୲ྜٓိॴᄆћd

సಾӞకᆇົંಥדညݒdຕēӞࣛᄻࠀЩēᆫغ

ԅӞࣛᄻಎᄠྻࢶӒӾ �� ભē
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ԉԉēပ໒ճೇЦಞԉูඕd

� ճဟแڳႺᄯ໌୲ྜӞకᆇԅ୳ವ

ྡྷಾюोහѴ௦ڳᄯ໌୲ྜ֟ႺԅڕसϦਪdંēแڳᄯ

໌୲ྜ௵бڶ ���� ฃޥēႽ௦ڳ୲ྜᆙԅ
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݈ԅᆴဈٗտಾq႙ڛචϱrē֗Ϣಾq༲ᄯഢ൲rd࿙Үē݈֟

ჿ؉ᅥົᆇࠡݾݲᆴဈēၽแྻڳนᅖԅࠡకຂຏēน

ྜࠡకٲݯᄯ໌୲ྜӞకᆇٓိುӲԅפຢϠᅙۤϠЪē

ω൰ൌߙोᄯ໌୲ྜӞకᆇᅥົᆇࠡēٕࠩϵူྜࠡకٲݯ

ԅᄯ໌୲ྜӞࣛົંēωϰॼݯ܊ᄥညຕͬაྜࠡకॆٲݯ

d

సಾޟ༣ՎྜࠡకٲݯႺುۦᄯ໌୲ྜ֟ႺԅӞక

ᆇdْމჿ؉Ϧਪृٽྜࠡకٲݯწճᄯ໌୲ྜඋԤ

ႺՈӦӞࣛcᄉಭСᄩགྷӞࣛcঠՎᆇࠡӞࣛcڂᄩགྷӞࣛc

ဈӞࣛԉēඋιಾྑนᄯ໌୲ྜඔ٢ЩӞࣛۤညॆݒӞࣛd

Վྜࠡకݻٲݯ໒ۢࢩᄥէي؟ēדْޙަृٽݧᄆᄯ

໌୲ྜӞࣛ֍էωٓူುӲृߢēඔغᄯ໌୲ྜӞࣛפຢఘఇէē

ڳᄗγઌదڑᄯ໌୲ྜӞࣛອߜोᄯ໌୲ྜӞࣛࣙമۢᄥէēߙ

ᆇพճྜࠡకؕٲݯ႓ఆۢࢩᄗγຂdՎჿІࠡకٲݯ

ٝަࣇcࠩѻ֟೬ޏޖ࠼cغჿ؉Ϧਪď֟फْۦ॓

ԉĐႺ့ઝᄯ໌୲ྜۦނӞࣛē֟ۦނႯ௪ԉd

ങಾࠩྡྷϤ݈֟ಀْݖफᄯ໌୲ྜອٲݯڑԅݾݲᆴဈd݈֟

ޙݖ೬ᆆ༸c֥cޏᅥਪนᄯ໌୲ྜඔ٢ރྻݖᄯ໌୲ྜ໘މْ

ԉԅᄯٲݯࠚԅݾݲᆴဈēڶ࠼ԙֺᄯ໌୲ྜڕसٲݯᚼ༪

นԉٓိჿ؉ᅥົᆇࠡճୣᄆћᄯ໌୲ྜ֟Ⴚԅڶԉēඹ߉

ᄆћृߢݧēӽඔغ௦ಀݖҼࠩᄯ໌୲ྜҗҗྜ֟Ⴚԅϵူё

էd
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๔ಾՎᄯ໌୲ྜဈຂಁߙēωူࠡకຂ٬ڋdҶԙֺ

ᅏߙމोϢලЊұԅᄯ໌୲ྜဈຂēఢᄯڑӈ୲ྜဈҼࠩݖ

rc้ܣޙႺԅqԊঐ ઁ୪ᄯ໌୲ྜဈᄯႺԅဈ

଼൛ԉēωߜဈူԉࠡక٫຺ٲݯճࠄē່҂

ϢճыӛࣿԅೇЦಞēࠩ֗Վԉࠡకٲݯนᄯ໌

୲ྜඔࠎ٢ࣙcݣcԎю·ԅӞd

ͱഢġ௦ڳო༰ಀࢳݖ༰٤͗ܣڟcᄯུӴࢳཙϦ

вഢġޏࢳϦပڑকӽcޏࢳϦඨϭഓcْ ᆐࢻඕѕӤӦสďؕ

႓ఆĐ
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