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美国 SBA 小企业信贷融资服务模式及其对我国的启示
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� ெࣣ·ݮ

6%$ ᆙϦ٫ပ �� տّྜ๠͗٤೉ēୣᄯᄐࠄ౿໌ރ୲ྜకᆇ׻

๠ԅ͗٤೉ပ � ّēדιಾᆇ·ඹԁ͗٤೉ď2IILFH RI &DSLWDO

$FFHVVĐc໰Ӟפຢڕस͗٤೉ď2IILFH RI &UHGLW 5LVN 0DQDJHPHQWĐ

ۤ෇ᆇ͗٤೉ď2IILFH RI ,QYHVWPHQWĐēדιน໌୲ྜඔ٢Ϣලٟ

ટՇสԅڂ௣ۤႯ௪फకᆇ׻๠ēୣᄯڟ੦ᆫӖcੋآ؍ᆫڜԅ໌

୲ྜకᆇ׻๠࡜ಾ౥ྜ໰Ӟफకᆇ׻๠dၽ౥ྜ໰Ӟफకᆇ׻๠ᄯē

ఆԉĐcӞࣛఆّۤݧౄͧࣳ࠙ࣛఆď໌୲ྜ߸ߏڑ 6%$ē6%$ ճྡྷ

ՇΑैӞࣛࠩ໻Ӥ ďͬ໌ฑӞࣛܣޙ҂ෳĐdಃைӞࣛ໌୲ྜ༓ྑඔ

߬౥ྜܣޙೠē༓ྑ੍೭ඹڶઇ໔ؘަᆇၗࣿ෗Վંົ؞ēྻރອ

ރۥಾྑТ೭ఢߏڑcԗགྷଶԉēܣޙԅю·၇୙cӞࣛರဈ॓ڑ

ನЪܮუΓӞࣛdӞࣛఆඹדڶ๥ࣿ૱ծົ؞Ӟࣛಃைಾਁ׮ᆠᆑ

ಆඨۤߑ 6%$ ԅྑௐē6%$ ԅࢅІऀྦྷߜဟӞࣛఆԅ૱ծdճဟઊ

໔࡮ပყჾ֟ႺஎॏӬઔྻݦԄћ༣ืՇకᆇᄆћԅ౥ྜົંࣿ

ഊē6%$ ԅ౥ྜӞࣛܣޙಾྡྷّߏڑ໿ԅకᆇාࡅdં஍ē6%$ ԅᅖ

ྑ໰Ӟకᆇ׻๠੦಴ͧࣳ ��D�Ӟࣛܣޙď��D� /RDQ 3URJUDPĐc

&'&���� Ӟ ࣛ ޙ ܣ ď
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� 6%$ ໰Ӟకᆇ׻๠੦಴

��� ��D�Ӟࣛܣޙ

��D�Ӟࣛܣޙಾ 6%$ ᆫᅖྑԅ౥ྜӞࣛંົܣޙēဎဟୣ࡮ပ

ٗަ঒ݣԅ໰Ӟٲࠒēྻַࣚަٗރԅᆇٌඨۤߑ໰Ӟγᅹēྻࢶ

ਁᆠٗӖֳถԅకᆇ༓ྑd��D�ӞࣛܣޙԅӞࣛఆᅖྑಾ࿟໻ྻރ

ୣ൐ٌۦԅӞࣛఆԉē࠙ࣛఆ༓ྑਁᆠӞࣛఆඔѻԅඨۤߑ 6%$ ԅ

ྑௐē6%$ ຢē6%$פՇΑैԅӤͬēఢ֟ಓྡྷိٓߜ ຿ӞࣛఆЪߜ

ؑྡྷՇΑैԅӞࣛē࠙ࣛఆྦྷ௶ճӞࣛ࡮ပЪؑ႓ఉďߎ෍ �Đd

ಃை

ٓိྡྷՇΑैӤͬ
Ӟࣛᆇࠡ
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ભԅӞࣛඔ஍Ъೌܮ௜ྡྷՇԅΑै׎ဈēωྑௐୣၽӞࣛ஍సભઝ

၇ᄆؑd

ď�Đԗགྷ๞ġ6%$ ๰ฌਤྡྷΓ ��D�Ӟࣛ՛ࢇճ̝௦ēӬಾྙϢ

໻ԅࢶ੶ົӞࣛಃைē൑ྑௐൎပࢇ࡫ಾ࿙นԗགྷ๞Ϣᆠ֗ࠧࠧݖ

ԗགྷ๞՛ྑၽӞࣛᄯѩד඘ຣēᄐӾୣޮᄔူӞࣛ֍ອӲēకᆇົ

ંൎပڂՊ՛༓ྑࠩ໻ّఆӤͬēਤّఆԅഒပᆇСྙࢶટ΄ԗགྷd

ď�Đಃைඨߑġ��D�Ӟࣛඨߑᅖྑͧࣳྻຏੋֺދġྡྷಾڟ੦

࿙ഭē6%$ ̟ზၔٝఆ೴ݧრ࿯ྜೌదϢලēճϢල໻ྜԅӞࣛඨ

ပٝᆴЦڳĢ֝ಾ୲ྜΡ༖ྻ࿳ॆนંԅĢసಾၽਥדܣ໻ॴࠩߑ

ൎēᅖྑ࠼࿯ၽਥݧڳრඹڶഅೌcರဈਥڳСଶcၐϫॸۤघՎ

ॏԉ໹಴ճਥޖ࠼ڳСಓݾݲ٪຤Ģങಾ՟ोൎပய࠼࿯Ģ๔ಾၽ

௦ֳڳถઝωਠပၽ੶ྡྷ໻ྜক့࡮ပ঩ծ໿Ģঢಾྻࢶಾ՟ᆇc

൐֥৐໹಴dҮෳē6%$ୣݧᆇۦcݤۦ ರဈֳถcރճᆇࠡဈාܮ

࠙ࣛఆّఆӤͬԉֺੋပམٌඨݧߑຫᄥd

��� &'&���� Ӟࣛܣޙ

ڶԙ௕Ϣලಀ௕ԅбڳβϣਥڶඹܣޙ؞ ��� ٤ٌ֟ࢗۦԅޥ

ഓď&HUWLILHG 'HYHORSPHQW &RPSDQ\ē&'&Đน໌୲ྜඔ٢Щ୙c

ႏԉd؟৹ۤٳՇॆ৑ԅకᆇēྻဈဟճිԙcּСcಁ΁ԉԅڅ

ٌۦڶᅖྑඹܣޙ؞ēܣޙ؞ಃைྻࢶӖտ೴࿯ॆ໿ԅ໌୲ྜ՛ࢇ

ᆴdྡྷۦ൐Ӟࣛఆୣݧ٤ഓူ࿟໻ٌ֟ࢗۦ٤ഓࣿಬಠēუ໔֟ࢗ

͎ࣿഊē࿟໻ୣݧ൐Ӟࣛఆߜนకᆇົંඔ٢ ���ԅᆇࠡēωᆴน

ڶ٤ഓ֟໻Ϣбٌ֟ࢗۦԛྡྷഈสႯ௣ఆēંົ؞ ���ົંకᆇ֍
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էԅႯ௪ďဎ 6%$ ٓိ ����ӤͬĐࣿඔ٢ᆇࠡēωᆴนંົ؞ԛ֝

ഈสႯ௣ఆē࠙ࣛఆ႕༓ᆑѴ ���ԅົંకᆇᆇࠡēωٔ࡬୲ྜ֟Ⴚ

෍ߎխԅϢලඔ٢ٗտԅᆑပᆇࠡďࠈ �ĐdဈဟԙСົંԅకᆇ୙

ຫࢶӒ �� ભēӖ໸ಁ΁ԉྡྷ͎ၽ ��l�� ભ޷ԉdܣޙ؞ԅᅖྑં

ԅಾඹڶᄆћ໌୲ྜ֟Ⴚۤಀ௕֟ޖ࠼Ⴚēࣿಬຣ౥ྜࣴ჆ۤྜ࡜

႙Щēకᆇົં༓෻ю٤٫໿ჿІંγēఢకᆇ֍էူົંࠋટ߈

૦ԉᄗγ٬ڋēҮෳēਤݦԄ 6%$ Ӥͬࠡ֍֍է ��� ฃਥ၍࡜Ԅҗ

ႏͬݧঝྡྷّಀ௕صྜ࡜สԉdܣޙ؞๫࿤ॴ༘տෳڳ෇ᆇఆࠩ໻

෇ᆇྻݦԄྭ੖ᆇٌԉd

100%
Ⴏ௪Ӥͬ ⼒ऎݙ

CDC

࿟໻ୣݧ൐

Ӟࣛఆ

SBA ಀ௕ઝ໌୲ྜ

ďᆑѴ 10%ᆇࠡĐ

ಀݖ෇ᆇఆ

Ⴏ௪కᆇ
·ࠡcॆ ๯

ᆴۦંົ

40%ົં

కᆇӞࣛ

50%ົં

కᆇӞࣛ ჿІંγ

ಀ௕ޖ࠼

૦߈ટࠋ

႙ަྜ࡜

……

෍ � &'&���� Ӟࣛܣޙၮᆴ੦಴

��� ໌ฑӞࣛܣޙ

ԅڳβϣਥڶඹܣޙ؞ ��� տׄޥ࿯ॆ໿ᄯٲݯࠚนؙ૏cర

ಽ௵඘cԎೌదრcࢋఆc໌୲ྜᅖԉඔ٢ ���l����� ਥ၍ԅ໌֍
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Ӟࣛē଼࢈ਤΓӞࣛڟ੦ၽ ����� ਥ၍ᆰဗd6%$ ྡྷ͎ٓိׄ࿯ॆ

໿ᄯٲݯࠚᆫտ �� ฃਥ၍ԅᆇࠡ֍էēωඹׄڶ࿯ॆ໿ᄯߜٲݯࠚ

ᆇׂࠡ֟ٓ࠙ࣛఆēუ໔ׄ࿯ॆ໿ᄯྻ͎ྡྷٲݯࠚಀ௕นߙ҄ݮोē

ω࡮ပ࠙Ӟރྻི࠼ટٴඔڕ٢सۤޏ೬ֺੋԅ׻๠ԉdᆇࠡྻࢶ

ဈဟྡྷ͎ԅ౥ྜဈාӬϢટဈဟٳᄢּСݧЪܮႯ๠ēॆ৑ඹڶ౥

࿐௲Շēྡྷ͎ၽ ��l���ᄍ޷ēᆫغӞࣛᄻ୙Ϣбڶ � ભēܣޙ؞
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ྡྷಾ࡮ပ෻΁ய՟ोԅٝᆴ඘ຂd6%$ ᆴนqစࡒ໿͙॓ٲݯrē

ڳͱٝᆴē௦ݘ຿ᆙහؕ႓ۤࠄЩဎᆙහఉ੡ēᄐࡥୣ �� ّԙ௕ࡥ

ԅؕ႓ఆྙ௦Ϧဎᆙහఉ੡ēωၽ௦ਥಁڳပ �� ّᄐ೫͗٤೉ēน

௦ਥ໌ڳ୲ྜಃை׻๠ඔ٢͚ᅙdලನူܮӖ२໰Ӟࠡకރྻٲݯ

бڶ ��� ԅޥ &'& ٤ഓۤбڶ ��� ۦोॴߙٲݯࠚԅׄ࿯ॆ໿ᄯޥ

ᆴڑຂēટַڜٴԙಇదӾ໌୲ྜ֟Ⴚ௕့ēॴ໌ࠓ୲ྜّ໿ܤ༓

ௐēωඔ٢උՇ͚ᅙd

֝ಾඔ٢տ၍ܤcّ໿ܤ໰Ӟకᆇ׻๠d6%$ ճϢල໻ྜক့

໌୲ྜࠩ໻ॴੜ௲דܣēωඹڶ �ďDĐӞࣛܣޙc&'&���� Ӟࣛޙ

ԅ໰ӞకܤԉճϢලᆇࠡဈාԅ୲ྜඔ٢ॴտ၍ܣޙc໌ฑӞࣛܣ

ᆇ׻๠dैఢճঌ೒໻ྜ໌୲ྜcᄥႏྜ໌୲ྜcѻࣇෳਘ໌୲ྜc

ԙСົં໌୲ྜԉē՛ٓိϢලफ໸ԅ໰Ӟకᆇ׻๠dҮෳēྙน

Ϣල֟Ⴚࠈխ໌୲ྜٓိॴᄆћd

సಾ໰Ӟకᆇ׻๠ົંಥדညݒd೎ຕēӞࣛᄻ୙ࠀЩēᆫغ

ԅӞࣛᄻ୙ಎᄠྻࢶӒӾ �� ભē
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ԉԉēပ໒࿫ճೇЦಞ঒ԉูඕd

� ճဟแࢗڳႺᄯ໌୲ྜ໰Ӟకᆇ׻๠ԅ୳ವ

ྡྷಾ࿫юोහѴ௦ڳᄯ໌୲ྜ֟ႺԅڕसϦਪdં஍ēแڳᄯ

໌୲ྜ௵඘бڶ ���� ฃޥēႽ௦ڳ୲ྜᆙ೴ԅ
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݈ԅᆴဈٗտಾq႙ڛචϱrē֗Ϣಾq༲ᄯഢ൲rd࿙Үē࿫݈֟

ჿ؉ᅥົᆇࠡݾݲᆴဈēၽแྻڳ࿟໻นᅖ඘ԅࠡక඘ຂຏēน࿟

໻ྜࠡకٲݯᄯ໌୲ྜ໰Ӟకᆇ׻๠ٓိುӲԅפຢϠᅙۤϠЪē

ω൰ൌߙोᄯ໌୲ྜ໰Ӟకᆇᅥົᆇࠡēٕࠩϵူ࿟໻ྜࠡకٲݯ

ԅᄯ໌୲ྜӞࣛົંēωϰ௜ॼݯ܊ᄥညຕͬა࿟໻ྜࠡకॆٲݯ

࿍d

సಾޟ༣෗Վ࿟໻ྜࠡకࢗٲݯႺುۦᄯ໌୲ྜ֟Ⴚԅ໰Ӟక

ᆇ׻๠dْމჿ؉Ϧਪ࿫ृٽ࿟໻ྜࠡకٲݯწճᄯ໌୲ྜඋԤࢗ

ႺՈӦӞࣛcᄉಭС௣ᄩགྷӞࣛcঠՎᆇࠡӞࣛcڂ௣ᄩགྷӞࣛc

໰ဈӞࣛԉēඋιಾྑนᄯ໌୲ྜඔ٢Щ୙Ӟࣛۤညॆݒ৑Ӟࣛd

෗Վ࿟໻ྜࠡకݻٲݯ໒ۢࢩᄥէي؟ēדْޙަृٽ໻ݧᄆ໻ᄯ

໌୲ྜӞࣛ֍էωٓူುӲृߢēඔغᄯ໌୲ྜӞࣛפຢఘఇէē

ڳᄗγઌదڑᄯ໌୲ྜӞࣛອߜोᄯ໌୲ྜӞࣛࣙമۢ໇ᄥէēߙ

ᆇพճ࿟໻ྜࠡకؕٲݯ႓ఆۢࢩᄗγ඘ຂd෗ՎჿІ໿ࠡకٲݯ

ٝަࣇ௕cࠩѻ֟ࢗ೬ޏޖ࠼໭௕cغ௕ჿ؉Ϧਪď֟ࢗफْۦ॓

௕ԉĐࢗႺ௕့ઝᄯ໌୲ྜۦނӞࣛē֟໻ۦނႯ௪ԉd

ങಾࠩྡྷϤ݈֟ಀْݖफᄯ໌୲ྜອٲݯڑԅݾݲᆴဈd݈֟

ޙݖ೬ᆆ༸c֥৐cޏᅥਪนᄯ໌୲ྜඔ٢ރྻݖᄯ໌୲ྜ໘މْ

ԉ׻๠ԅᄯٲݯࠚԅݾݲᆴဈēڶ࠼ԙֺᄯ໌୲ྜڕसٲݯᚼ༪෗

๠໻นԉٓိ׻ჿ؉ᅥົᆇࠡճୣᄆћᄯ໌୲ྜ֟Ⴚԅڶԉēඹ߉

ᄆћृߢݧē࿤ӽඔغ௦ಀݖҼࠩᄯ໌୲ྜҗ໭җྜ֟Ⴚԅϵူё

էd
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๔ಾ෗Վᄯ໌୲ྜ໰ဈ඘ຂಁߙēωူࠡక඘ຂ٬ڋdҶԙֺ

ᅏߙމोϢලЊұԅᄯ໌୲ྜ໰ဈ඘ຂēఢᄯڑӈ୲ྜ໰ဈҼࠩݖ

rc้ܣޙႺԅqԊঐࢗ ঺ઁ୪ᄯ໌୲ྜ໰ဈ׻๠ᄯ໯ࢗႺԅ໰ဈ׻

๠଼൛ԉēωߜ໰ဈ໰๯ူ࿟໻ԉࠡక׻๠٫຺ٲݯճࠄē່҂໰

๯Ϣճы໿ӛࣿԅೇЦಞ঒ēࠩ֗෗Վ࿟໻ԉࠡక׻๠ٲݯนᄯ໌

୲ྜඔࠎ٢ࣙc঒ݣcԎю·ԅ໰Ӟ׻๠d

ͱഢġ௦ڳო༰ಀࢳݖ༰٤͗ܣڟ೉cᄯུӴ໎ࢳཙϦ

вഢġޏࢳϦပڑকӽcޏࢳϦඨϭഓcْ ᆐࢻඕѕӤӦสďؕ

႓ఆĐ
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